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1. Parte 1

1. Señale el valor de verdad de las siguientes proposiciones:

Se puede producir una reducción del tipo de cambio real a través de una devalua-
ción o a través de una innovación tecnológica que reduzca los costos de los bienes
transables.( )

El Perú ha sufrido un choque real de términos de intercambio en los últimos años y
esto ha producido una apreciación del tipo de cambio.( )

La Equivalencia Ricardiana nos dique que la emisión de bonos no es riqueza y por
tanto un incremento del gasto por parte del Gobierno implica mayores impuestos.( )

Si la mayoŕıa de los agentes de una economı́a son ricardianos, entonces, un incremento
temporal del salario de los profesores del estado (Bono Mundial 2026) no tendrá
ningún efecto en el ahorro.( )

2. Parte 2

1. Simule el impacto de una poĺıtica fiscal expansiva en el tipo de cambio real. De su respuesta
de forma lógica, algebraica y gráfica.

2. Simule el impacto de un incremento permanente de los términos de intercambio. De su
respuesta de forma lógica, algebraica y gráfica.

3. Schocks, Cuenta Corriente y Tipos de Cambio (Sacado de la seccion 8.5 de
[1]). Suponga una economı́a en pleno empleo y perfecta movilidad de capitales.

a) Explique en el diagrama ahorro-inversión qué pasa con el déficit en la cuenta corriente
cuando hay una cáıda transitoria en los términos de intercambio (suponga que el
cobre cae de precio). ¿Es este un cambio que se produce primordialmente
por un cambio en el gasto o un cambio en el ingreso?

b) Suponga ahora que hay un boom de consumo e inversión en bienes nacionales (es
exógeno y no se sabe porqué ocurre). Explique qué pasa con el déficit en la cuenta
corriente en este caso. ¿Es este un cambio que se produce primordialmente
por un cambio en el gasto o un cambio en el ingreso?

c) ¿Cuál de los dos escenarios anteriores es más complicado desde el punto de vista
inflacionario? En particular si las presiones de gasto aumentan la inflación. Basado
en su respuesta, en cuál de los dos casos se justifica mantener un esfuerzo por impedir
que el déficit en cuenta corriente exceda un cierto valor de “prudencia”.

d) ¿Qué pasa en (a) y (b) con el tipo de cambio real?

e) ¿Qué pasa con la cuenta corriente y el tipo de cambio real si la cáıda en los términos
de intercambio de la parte (a) es permanente en vez de transitoria? Compare con el
caso de un cambio transitorio.
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